Hasus ¢onna: Jeara JInHaMAK, 0OTBOpEHH HHBECTHIIMOHY (hOHT

Perucrapcku 6poj donma: 5/0-44-380/4-08

Hasus apymiTea 3a ynpasibambe GoHmoM: leJiTa HHBECTMEHTC, a.1.
Matuunu Opoj ApyIiTBa 3a ynpasibame hormom: 20241730

[I1b npymTBa 3a ynpasssame Gpongom: 104790953

BUJIAHC CTAIBA
3A OTBOPEHE HHBECTHIIMOHE ®OHJIOBE
Ha nan 30.06.2008.

Ipusor 1
Oopazay 1

HOBOOCHOBAHU (u3HOC y XHJbaiamMa JMHApa)
Knaca
p::;’:: ’ Mo3unuja AOII | Hamomena I(f;:z:: Hgﬁ;ﬁ‘:{ina
padyHa,
pavyH
1 2 3 4 5 6
I YKYITHA UMOBHHA 001 19 108.465
100, 101 |T'oroBuHA 002 10 86
11 |IlorpaxuBama 003 11 502
110 |IloTpaxuBama 1o ocHOBY mponaje XOB 004 11 500
111  |IloTpakmBama IO OCHOBY Kamara 005 11 2
112  |TloTpakuBama MO OCHOBY AUBUICHIU 006
113 HOTpa)KI/IBaH:a 10 OCHOBY TPO/JIaje HHBECTUIIHOHNX 007
jeauHUIa
119 | Ocrana moTpaxxuBama 008
IToTpaxxuBama N0 OCHOBY IPEHETUX UHBECTULIMOHUX 009
JjeIuHHIIA
VYnarama donma 010 12 107.877
VYnarama porna y XOB xoje ce npxke 10 poka mocreha | 011
200 |Jyxuuuke XoB momahux u3asanaia 012
210 |Jyxuuuke XoB cTpanux u3naBaiaia 013
VYnarama ¢onna y XoB pacnosnoxunsa 3a nmponajy 014
201 Vnarama donna y XoB pacnonoxuBa 3a npoaajy 015
nomahux u3zBanama
211 VYnarama porma y XoB pacnonoxnsa 3a npoajy 016
CTpaHMX W3/Bajiana
202 VYnarama ¢onrma y XoB mo ¢ep Bpeanoct kpo3 6unanc | 017 12 100.127

ycmexa momahux m3aaBasana




Kunaca
pauyHa,

rpyna Mo3unuja AOII | Hamomena Texyha Hperxonua
pauyHa, roJAnHa roJnHa
padyH
1 2 3 4 5 6
Jemno3utu 018 13 7.750
220 | demo3utH Kox gomahux OaHaka 019 13 7.750
221 |]Jlemo3WTH KOI CTpaHUX OaHaKa 020
I OBABE3E 101 14 410
30 O6age3e npema JAPYIITBY 33 YIIPABIbabe 102 14 389
31 | O6GaBe3e O OCHOBY YJIAHCTBA 103
32 | Ocraine obaBese 104 14 21
[ (1-11) |HETO UMOBHWHA ®OHJJA 105 15 108.055
v Bpoj u3paTHX MHBECTUIMIOHNX jEAMHHUIIA 106 15 123.672,1053
NIV E%FI/?H%R&EBHHA 1O UHBECTULIMOHOJ 107 15 87372
43 PeBanopusannone pesepse 1o OCHOBY (pUHAHCH]jCKUX 108
Cpel. PaCcIOJIOKUBHX 32 MTPOJIAjy
440 |3axgpxana 100Ut /ryduTak/ M3 MPETXOHUX FOJUHA 109
441 | loburak Tekyhe roguse 110
450 |I'yOmTak paHHjuX rOJMHA 111
451 |I'youtak Tekyhe roguse 112 18 18.424

V Beorpany -
W3BEIITaja

Jana 31.07.2008.

Jle OAI'OBOPHO 3a CaCTaBJbambe

3aKOHCKHU 3aCTYIHUK
JPYIITBA 32 YIPaBIbAkE

doHIOM




Oopazay 2

Hasus donna:/lenra JuHaAMHUK, OTBOPEHN MHBECTHIINOHA (POHT
Perucrapcku 6poj dhonma:5/0-44-380/4-08

Hasus npymTea 3a ynpasspame GpoHgoM:leTa HHBECTMEHTC, a.1.
Matuunu Opoj ApyIiTBa 3a ynpasibame hormom: 20241730

[INb npymTea 3a ynpasssame Gpongom: 104790953

BUJIAHC YCIIEXA
3A OTBOPEHE UHBECTUIIMUOHE ®OH/IOBE
3a mepuon 29.01. — 30.06.2008.

HOBOOCHOBAHU (u3HOC Y XMJbATAMA THHAPA)
Kaaca
p::;:; , Ha3uB no3unuje AOII | HanomeHna ;1:3;?:22 Hll)_z;;(:iﬂa
pauyHa,
pauyH
Peann3zoBHM NpUXoaAu U pacxoan 201
I Ipuxonm ox ynarama 202 2.659

601 [Ipuxomu o1 TUBUACHIM 203 5 1.325
600 |IIpuxomau ox kamMaTa ¥ aMOPTH3AIIMja TIPEMH]E 204 6 461

(muckonTa) mo ocHoBy XOB ca (GUKCHHM pOKOM

nocneha
610 PeanmusoBanu nooumnu Ha XOB 205 7 873
611 |Ilo3uTmBHE KypCcHE pa3iHKe O] MOHETAPHHUX 206

¢bunancujckux nHCTpyMeHaTa (6e3 XOB)
609 Ocramu npuxou 207

I IMocaoBHYE pacxoau U ryonu 208 8 9.893

500 |Haknanma npymTBY 3a yIpaBibamke 209 8 1.700
501 | Tpomkosu kymoBuHe 1 nponaje XOB 210 8 1.356
505 Haxnazga xacromu 6aHIu 211 8 283
504 | TpolkoBu €KCTEpHE pPEBH3H]jE 212
509 Ocranu pacxoau 213 8 134
510 |PeanuzoBanu ryounu Ha XOB 214 8 6.420
519 |Ocranu peannzoBaHu ryoumIn 215




Kaaca
pauyHa,
rpyna Ha3uB no3unuje AOII | Hanmomena Texyha Tperxonna
rojiuHe roiMHAa
pauyHa,
pauyH
521 |HeratuBHe KypcHE pa3iiike HA MOHETapHUM 216
cpeacteuMa (uckibyuyjyhn XOB)
i Peanm3zoBanu 1o6urtak (ryourak) ox yjarama 217 16 -7.234
v Hepeasm3oBanu 100umu (ryoumm) 218 9 -11.19(
620 |Hepeanuzosauu qoounu (ryounu) Ha XOB 219 -11.190
621 HepeanuzoBauu go6uiu (TyOuITH) M0 OCHOBY 220
KYPCHHX pa3jivka oJ] yiarama y XOB
620+621| Ykynuu Hepeaau3oBanu qoounu (ryoumu) pouga | 221 17 -11.190
[11+1V |Hero noBehame (cMameH-¢)HETO HMOBHHE 0] 222 18 -18.424
NMocJI0Bamba (PpoHIa
VY beorpany, Jluiie oIrOBOPHO 3a cacTaBJbambe 3aKOHCKH 3aCTYIHUK

M3BEIITaja

Jana 31.07.2008.

JpPYILITBa 32 YIPaBJbake

¢doHIOM




Hasus ¢onna: Jeara JIlnHaMuk, 0TBOpeHH HHBECTHIIMOHU (OH]T

Perucrapcku 6poj dhonma: 5/0-44-380/4-08

Hasus apymTea 3a ynpasibambe GoHgoM: eJiTa HHBECTMEHTC, a.1.
Matuunu Opoj ApyIiTBa 3a ynpasibame hormom: 20241730

I[INB npymTea 3a ynpasibamwe pougom: 104790953

Oopazay 3.

HN3BEIITAJ O IPOMEHAMA HETO HUMOBHHE

OTBOPEHOI' ”THBECTUIIMOHOI' ®OHJA

3a mepuox 29.01. — 30.06.2008.

HOBOOCHOBAHU (u3HOC y XWJbaamMa AuHapa)
Penn
M TMosummja AOI Hamo Texyha IIperxoana
. MeHa TOIMHA roIMHA
opoj
1 2 3 4 5 6
1. |TloBehame (cMameme) HETO MIMOBHHE OJT TIOCTOBaMba 301 18 -18.424
¢doHma
PeanuzoBanu 100uTaK (ryOUTaK) OJ yaarama 302 16 -7.234
VKYITHU HepeaTu30BaHu 00U (TyOHUIH) O yIarama 303 17 -11.190
PeBanopuzanuja GpUHAHCHjCKUX yiarama pacnojoxusux | 304
3a mpozaajy
5. |TloBehame (cMameme)HETO MIMOBHHE OJT TIOCTIOBAMHA 305 18 -18.424
¢doHma
Heto umoBuHA 306
1. |Ha mouerky nepuoja 307
2. |Hakpajy mepunona 308 15 108.055
3. | bpoj HHBECTHUITMOHUX jEMHHUIA HA TTOYESTKY TeproIa 309
4. |M3nmaTe MHBECTHIIMOHE jEAMHUIIC 310 15 177.265,8040
5. |IloByueHe MHBECTHUIIMOHE jeUHMIIE ITO OCHOBY MCTymama | 311 15 53.593,6987
u3 poHma
6. |Bpoj uHBeCTHIIMOHMX jeMHMIIA HA Kpajy mepuona (3+4- | 312 15 123.672,1053

5)

VY Beorpany, -
M3BELITaja

Jlana 31.07.2008.

Jlune OATOBOPHO 3a CaCTaBJbalkbEC

3aKOHCKHU 3aCTYIIHUK

JpYILTBA 32 YIPABJbAKBE

dhoHIOM




Oopazay 4
Haszus ¢onna:/leara JuHaMuK, 0TBOPpeHU HHBeCTHLUOHH (OH]
Perucrapcku 6poj dhonma: 5/0-44-380/4-08
Hasu npymTea 3a ynpassbame QongoM: JleaTa HHBECTMEHTC, a.1.
Matuunu Opoj ApyInTBa 3a ynpasibame hormom: 20241730
I[INB npymTBa 3a ynpasibame Gougom: 104790953

HU3BELITAJ O bPOJY HUHBECTUIIMOHUX JEJAUHULA, IPOMEHU BPOJA
MHBECTUIIMOHUX JEAUHUIA 1 PUHAHCHUHJCKUM ITIOKA3ATE/bUMA

DOHJIA
3a mepuox 29.01. - 30.06.2008
HOBOOCHOBAHU (13HOC y XMIbaIaMa JHHAPa)
Pezm.n Io3nnuja umoBuHe AOII Texyha Mperxonna
opoj roauHa roJuHa
1 2 3 4 5
I BpenHocT HeTO MMOBHHE IO HHBECTHIINOHO]j 401 0
jenmHunu (pOHIA HA TOYETKY NMEepPUoaa
1 Heto nmoBrHa (oHIa Ha OYETKY Meproaa 402
2. Bpoj MHBECTHIIMOHUX jETUHMIIA HA TOYETKY 403
nepuoja
3. BpenHOCT HHBECTHIIMOHE jeIUHUIIEC HA TIOYCTKY 404
nepuoja
I Bpennoct HeTo uMoBHHE PoHIa 1O 405
HHBECTHIMOHO] jeJMHHUIIU HA KPajy nepuoaa
1 Heto umoBuHa GoHIa Ha Kpajy meproaa 406 108.055
Bbpoj nHBecTHINOHNX jequHUNIa Ha Kpajy nepuoga| 407 |123.672,1053
3. BpenHOoCT MHBECTHIIMOHE jeIMHUIIEC Ha Kpajy 408 873,7195
nepuoaa
i DUHAHCHjCKH MOKA3aTe/bH 409
1. OnHOC pacxojia ¥ MPOCEUHE HETO UMOBHHE 410 48,00
2. OnHoc peanu3oBaHe JOOWTH OJ1 ylarama 411
MPOCEYHE HETO UMOBHHE
3. Hcnnahenn M3HOC HHBECTUTOPHMA Y TOKY 412 46.777
TOANHE
4 Crorma npruHOCa Ha HETO UMOBUHY (OHIA 413
VY beorpany, JIuue oaroBOpHO 3a cacTaBJbamke 3aKOHCKH 3aCTYIHUK
[Hana, 31.07.2008. M3BEINTaja JPYILITBA 32 YIPaBJbambe

hormOM




Hazus donpa: denra [[uHaMuK, 0OTBOPEHN WHBECTHIHOHHN ()OH/T

Perucrapcku 6poj ¢ponna: 5/0-44-380/4-08

Hasus npymTBa 3a ynpasibame GpoHmoM: [leITa HHBECTMEHTC, a.1.
Matuunu 6poj ApywTBa 3a ynpasibame pongom: 20241730
[INUB ppymTBa 3a ynpassbame pongom: 104790953

Oopazau 5

MN3BEIITAJ O HOBYAHUM TOKOBUMA

3a mepuox 29.01.-30.06.2008.

HOBOOCHOBAHU
Pezm.n OIUC AOI Texyhn IIperxonn
opoj nepuos U TIEpHOJ
A HoBuaHu TOKOBH M3 NOCIOBHUX aKTUBHOCTH 801
ITpunuBu:

I TpunuBu: 802 1.335.483.66(
1 [Ipoxnaja ymarama 803 1.334.969.793
2. JluBugeHae U KamaTe 804 513.867
3. Pedynnupame pacxona 805
4, OcTanu npuiInBU 806
I OnnuBH: 807 1.463.240.237
1 KynopuHa ynarama 808 1.458.813.485
2. Pacxomu 809 4.426.747

2.1. | Haknana nmpymTBy 3a ynpaBibambe 810 2.675.452
2.2. | Pacxomu mo ocHOBY Kamara 811
2.3. | TpomkoBa kynoBuHe 1 mpozaje XOB 812 1.686.037
2.4. | HakHaza €KCTEPHOM PEBU30DPY 813
2.5. | TpomkoBa kacToau OaHke 814 65.258

3 ITopesa Ha modut 815
11 Hero roroBuHa 13 onepaTUBHUX aKTHBHOCTH 816 -127.756.572
b. HoBuanu TOKOBM M3 aKTUBHOCTH (DMHAHCHUParha 817

I Ipunusu: 818 174.619.49(Q
1. [IpunuBu o1 eMucHje aKuja 819 174.619.490
2. [IpunuBu o1 3ayKUBamba 820
I OnnuBH: 821 46.776.623
1. OuiBHY 300T pa3TyKUBamba 822
2. OTKyII CONICTBEHUX aKIIMja 823 46.776.623
3. Wcmnare nuBuaennu (yuemha y 100UTKY) 824
4, Ucnnate yyentha y gobutn 825
11 Hero roroBuHa U3 akTHBHOCTH (DHHAHCHPAIba 826 127.842.867
B Herto nosehame (cMamerme) TOTOBHHE 827 86.295
r l'oTOBMHA Ha MOYETKY HepHOAa 828
pil| l'oToBMHA Ha Kpajy nepuoza 829 86.295

V¥ Bbeorpany, Jlutie oIroBOpHO 3a cacTaBJhbamke U3BEITAja 3aKOHCKH 3aCTYITHUK

Jlana 31.07.2008,

JPYILITBA 32 yIPaBJbarbe

dhonmOM




Hazus donma: Jdeara [[uHaMuK, 0OTBOPEHH HHBECTHIIHOHH (POHT
Perucrapcku 6poj porma: 5/0-44-380/4-08

Hasus npymtsa 3a ynpasibame GonmoM: JleJiTa HHBECTMEHTC, a.1.

Matuunu Opoj ApyIuTBa 3a yrpaeibame Gorgom: 20241730
[IUB npyitsa 3a ynpaeibame Gorgom: 104790953

MN3BEIITAJ O CTPYKTYPH YJIAT'AIBA OTBOPEHOI' THBECTULIUOHOI' ®OHIA

Oébpazay 5

HOBOOCHOBAHU Ha xan 30.06.2008.
(LAKITUJE
= < < >}/5\
Pe % .- s 8 5 §§£ ceg g %Ee\’ ZER
IH = 2 o= = = = 2 E o ox = B 8 o s TR
Z 28T E & = g == E2ECE ‘Eag ‘Egﬁ
n Omnuc = = =T - = = 28 5 = =-=E: ?:ga E[([EES|E |5 Ex
op % g % £5§ % > 8 2 % 5?«% >3 5 %:‘3@%:&5
oj 2 ) a2 = 8 » 25 > B &
= =
1 2 3 4 5 (3x4) 6 7 8 9
| | Akuuje nomahux u3maBanana 501 | 46.113| 510 519 111.316.758| 528 537 | 100.126.392| 546 555 | 92,31
1. | Akmuje Oanaka 502 1.485( 511 520 20.931.736| 529 538 18.830.267 | 547 556 17,36
2. | Akumje Apyrux npaBHUX JUIA 503 | 44.628( 512 521 90.385.022| 930 539 | 81.296.125| 548 9557 | 74,95
3. | Ykynna ynarama y akimje 504 513 522 531 540 549 558
nmomahux m3gaBanana
Il | Akumje cTpaHuX HM3aaBaana 505 514 523 532 541 550 559
1. | Akuuje 6aHaka 506 515 524 533 542 551 560
AKIHje Apyrux MpaBHMX JIMIA 507 516 525 534 543 552 561
3. | Ykynna ynaramay akuuje 508 517 526 535 544 553 562
CTpaHUX W3/aBajana
Il | VkynHa ynarama y akiuje 509 | 46.113( 518 527 111.316.758| 536 545 | 100.126.392| 554 563 92,31




(2) OGBE3HHIIE

<
< s A o= B —
- =X - =G
P 25: ZE¢ 25 % i g
eAHH Onuc = S =& = S5 & = 525 ¢E = E =i = =
opoj S| X5g |S| £s2d | S| 578 |c| 288 |S| 2=
< e = < =z < 5 £ < S < )
1 2 3 4 5 6
[ O0Be3nuIe nroMahux u3mgasanana; 564 580 595 610 625
1. |O6Be3nune Haponue 6anke Cpbuje 565 581 596 611 626
2. | OoBe3nuie Penybirke Cpouje 566 582 597 612 627
3. | O0Be3nulle jequHMLIA TepUTOpHjaTHe | 567 583 598 613 628
ayTOHOMH]€ U JIOKAJTHE CaMOyIpaBe U
OOBE3HUIIE APYTUX MPABHUX JIMLA
u3gare y3 rapanuyjy PemyOmuke
CpbOuje
4. |OO0Be3nure 6anaka 568 584 599 614 629
5. | XunortekapHe 00Be3HHIIE 569 585 600 615 630
6. | OOBe3HuIIe APYTUX MPABHUX JIMIIA 570 586 601 616 631
7. | YkynHa ynaramwa y 0OBE3HHUIIE 571 587 602 617 632
nomahux n3gaBaana
Il | OOBe3HMIIEe CTpaHUX M3/IaBaNAalIa; 573 588 603 618 633
1. | O6Be3nue MehyHapogHux 574 589 604 619 634
(hMHAHCHjCKUX MHCTUTYLH]a
2 | OOBe3HHIIE CTpaHUX AprKaBa 575 590 605 620 635
O0Be3HuIIe cTpaHUX OaHaKa 576 591 606 621 636
OOBe3HuIIe APYTHX CTPAHUX HpaBHUX |S77 592 607 622 637

JINIA




5. | YkymnHa ynarama y oOBe3HHLIE 578 593 608 623 638
CTpaHMX M3JaBayala
11| YkynHa ynarama y oOBe3HHLIE 579 594 609 624 639
(3) APYTE XAPTHUJE OJ] BPEJJHOCTHU
< = <
= S g
] | = 2 < =
G/ Onnuc = |EEElg| EE2 |2 |Ecsdle| ES| = |BES
opo] S|f52|c| 8|S |fs5|c|2E|a|2¢”
< S a2l « ; m | < S g <|>E|<[>&
> ) )
1 2 3 4 5 6 7
I Jpyre xapTHje o1 BpeAHOCTH JoMahnx 640 655 670 685 700
U3/Bajana;
1. Jeno3utHe noTBpAE 641 656 671 686 701
2. Tpesopcku 3anucu 642 657 672 687 702
3. BrarajHAYKY 3aIHUCH 643 658 673 688 703
4, Komeprujanau 3anucu 644 659 674 689 704
5. Ocraiie xapTuje 01 BpeIHOCTH 645 660 675 690 705
6. VYKyIHa yiarama y Ipyre xapTaje oz BpeaHocTn | 646 661 676 691 706
nomahux n3gaBanara
I Hpyre xapTuje o BpeAHOCTH CTPAHUX 647 662 677 692 707
u3/1aBajana:
1 Jleno3uTHE MOTBpAE 648 663 678 693 708
2. Tpe3opcku 3anucu 649 664 679 694 709




3. Bnarajanuku 3anvcu 650 665 680 695 710
4, Komepiyjainau 3anucu 651 666 681 696 711
5. Ocrtane xapTuje o]l BpeTHOCTH 652 667 682 697 712
6 VYKymnHa ynarama y Ipyre xaptaje o BpegHoctu | 653 668 683 698 713
CTpaHUX M3/aBajana
Il VYkynHa ynarama y npyre XoB 654 669 684 699 714
(4) AEIIO3UTHU
s = =
= < < =
2 =g =
€8 523 s &
Pennn g S E S S =3
. Onuc = = = = 5o = = EEX
Opoj S S8 |S| ¥g5 |S|2s*
= =E | 2| 7EE | ¢ |~¢
: i é
1 2 3 4 5
1. KpaTkopouHu aemno3uTu 715 7.750.000| 718 | 7.750.000| 721 7,15
2. Jyropounu nenosutu 716 719 722
3. YKyIHU AET03UTH 717 7.750.000| 720 7.750.000| 723 7,15
V Beorpany, Jlune 0IrOBOPHO 3a cacTaBJbakbe U3BEIITAja 3aKOHCKH 3aCTYITHUK

Jana 31.07.2008.

JIPYIITBA 32 yIIPaBJbamke

honIOM




Hazur donma: Jdeara [uHaMuK, 0OTBOPEeHH HHBECTHIIHOHH (POHT
Perucrapcku 6poj ponma: 5/0-44-380/4-08
Hazus npymitsa 3a ympaesbame poraom: Jlejira HHBECTMEHTC a 1.

Marngaau 6poj IpyIITBa 3a YIPaBIhamke
[INb npymiTBa 3a yrpaBibame HOHIOM:

MN3BELITAJ O CTPYKTYPU UMOBHUHE OTBOPEHOI' UHBECTUIIMOHOI" ®OHJA I10 BPCTAMA

dhonmom: 20241730
104790953

Ha gan 30.06.2008.

HOBOOCHOBAHU
= ®
Y
g 2 - = 5
228 @ S &
Pe;m.n Omnuc =g & = £ S
0poj % & 3 ® 3=
» =2 -
g2 > e g
2=
@ =
1 2 3 4
1. |Akumje 100.126.392 92,31
2. |O0Be3nune
3. |Ocrane xaptuje o BpeJHOCTH-TTOTPaXK 502.046 0,46
4. |Hdemosutn 7.750.000 7,15
5. |l'oToBuna 86.295 0,08
6. YKyIHO 108.464.733 100,00
VY Beorpany, Jlutie oATOBOPHO 3a cacTaBJbake U3BEIITAja 3aKOHCKH 3aCTYITHUK

Jana 31.07.2008.

JIPYIITBA 32 yTIPaBJhamke

honmOM

Oobpazay 6.



Hazus donpa: Jenra [luHaMuK, 0OTBOPEHN WHBECTHIHOHHN ()OH/T
Perucrapcku 6poj ponma: 5/0-44-380/4-08
Hazus npymrrsa 3a ynpassbame QoHgoM: JlesiTa HHBECTMEHTC, a.1.

Matuunu 6poj ApywTBa 3a ynpasibame pongom: 20241730
[IUB nmpymtsa 3a ynpasibame Gougom: 104790953

M3BEIITAJ O PEAJIN30OBAHUM JJOBULIUMA (I'YBUIIUMA)

OTBOPEHOI' M HBECTULIUOHOI' ®OHJIA

3a mepuoa 29.01. — 30.06.2008.

Oopazay 7

HOBOOCHOBAHU
[
= g =
= 2 = = -
= =58 | sE8 | §5%
Pexnn . = E X = E'SE S = &=
. IIpoaare xapTuje = > Q= == 8 = =
opol = | £E& | Fg2 | £8¢
2 | mg= | mFe | ERE
2 2 A
F-
1 2 3 4 5 6 (5-4)
I AKLIMIE 7.086( 50.110.955| 44.564.392| -5.546.563
1. | Axmuje nomahux m3gaBanama
2. | Akuwmje 6aHaka 460( 11.231.198( 8.766.212| -2.464.986
3. | AkImMje apyrux npaBHUX JIMIA 6.626| 38.879.757| 35.798.180| -3.081.577
4, | Axmmje cTpaHUX M3aBajamna
5. Axnuje 6anaka
6. |Axkmuje ocTanMx MpaBHUX JIKIA
OBBE3HUIIE U IPYTE
I AYXHUUYKE XAPTUIE O/
BPEJHOCTU
1 O0Be3HUIE U Ipyre AY>)KHUUKE XapTHje
' ol BpemHocTH gomMahux n3naBanana
> OO0Be3HUIIE U ApYyre NY)KHUYKE XapTHje
" |on Bpennoctu Haponne 0anke Cpouje
3 O0Be3HUIE U Ipyre AY>)KHUUKE XapTHje
" |on Bpennoctu Penyonuke CpOuje
Jlero3uTHE MOTBPAE KOMEPLINjTHU
4. |3amucu, 0OBE3HMIE U IpYre AY>KHHUUKE
XOB
5. | XumorekapHe 00Be3HUIIE
6. | OOBe3HMIE OCTATUX NPaBHUX JULA
7 KoMepitijaaHu 3aIUCH OCTaTHX
' MpaBHUX JIULIA
8 O0Be3HuUIE U Ipyre AY)KHUUYKE XapTHje

0J1 BpETHOCTH CTPaHUX M3/1aBajiara




[
S, 5 =
B s 5 =29 s 2%
2, Z 93 = .5 S 28 =
Pennn . = E X = E'®E S E e
. IIpoaare xapTuje S 59 F S == 8 = =
ope) = | £E& | Fg2 | £8¢
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,DELTA DYNAMIC”, otvoreni investicioni fond
Reg.broj fonda: 5/0-44-380/4-08
Drustvo za upravljanje: Delta Investments a.d. Beograd

“NOVOOSNOVANI"

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

NA DAN 30.06.2008

Beograd, 01.08.2008 godine



1. OPSTI PODACI I DELATNOST

Delta Dynamic, otvoreni investicioni fond (u daljem tekstu Fond) upisan je u registar
fondova kod Komisije za hartije od vrednosti ReSenjem broj 5/0-44-380/4-08 dana
29.01.2008. godine. Osnivac fonda je Drustvo za upravljanje investicionim fondovima
Delta Investments a.d. Beograd, Milentija Popovi¢a 7b, osnovano kao zatvoreno
akcionarsko drustvo. Drustvo je registrovano 15.01.2007. godine i upisano u Agenciju
za privredne registre u Beogradu pod brojem BD 260735/2007, PIB 104790953.
Delatnost Drustva je organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim
fondovima. Poslovanje Drustva odobreno je od strane Komisije za hartije od
vrednosti Republike Srbije, broj 5/0-33-4465/8-06 na dan 29.12.2006. godine.

Delta Dynamic je otvoreni investicioni fond rasta vrednosti imovine, organizovan na
neodredeno vreme. Osnovni cilj je da se dobro struktuisanom imovinom fonda i
profesionalnim upravljanjem fonda postigne visoka stopa prinosa, visok rast
vrednosti neto imovine i investicione jedinice. Drustvo nastoji da obezbedi sigurnost,
profitabilnost, likvidnost i kontrolise rizik ulaganja imovine Delta Dynamic fonda.
Prema nacelima fonda rasta vrednosti imovine najmanje 75% imovine fonda se
investira u vlasnicke hartije od vrednosti.

Investicioni fond je institucija kolektivnog investiranja u okviru koje se prikupljaju i
ulazu novcana sredstva u razli¢ite vrste imovine sa ciljem ostvarenja prihoda i
smanjenja rizika ulaganja. Investitior, odnosno ¢lan fonda je vlasnik proporcionalnog
dela celokupne imovine fonda u zavisnosti od broja investicionih jedinica koje
poseduje. Drustvo za upravljanje Delta Investments naplacuje slede¢e naknade od
¢lanova fonda, odnosno samog fonda: naknadu za kupovinu, naknadu za otkup,
naknadu na ime administrativnih troSkova prilikom prvog pristupanja, kao i
naknadu za upravljanje u skladu sa Pravilnikom o tarifi.

Kastodi banka Delta Dynamic fonda je ,Komercijalna banka” a.d. Beograd, Svetog
Save 14. Komercijalna banka ima dozvolu za obavljanje delatnosti kastodi banke i
dozvolu za prosirenje delatnosti kastodi banke za obavljanje poslova u skladu sa
Zakonom kojim se uredjuju investicioni fondovi. Kastodi racun fonda je 205-144-44.
Uskladjivanje izra¢una vrednosti jedinice Delta Dynamic investicionog fonda sa
kastodi bankom se obavlja u 16:00 svakog radnog dana.

Na dan 30.06.2008. Delta Dynamic, otvoreni investicioni fond ima 357 c¢lanova i
ukupnu neto imovinu u iznosu 108.055 hiljade dinara. Clanovi fonda su fizi¢ka,
pravna, domaca i inostrana lica.

Delta Dynamic, otvoreni investicioni fond nije pravno lice i prema vaze¢im poreskim
propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.



2. PREGLED ZNACAJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak 2.
2.1. Osnova za sastavljanje i prikazivanje finansgkih izvesStaja (Nastavak)

PriloZeni finansijski izvestaji Fonda Delta Dynamic, O.LLF Beograd, za obracunski
period 29.01-30.06.2008 godine sastavljeni su u skladu sa vazeéim ra¢unovodstvenim
propisima u Republici Srbiji zasnovanim na Zakonu o racunovodstvu i reviziji
(“Sluzbeni glasnik Republike Srbije”, br. 46/2006), Zakonom o investicionim
fondovima (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije”, br. 46/2006) i prate¢im propisima
Komisije za hartije od vrednosti koji regulisu obavljanje delatnosti i finansijsko
izvesStavanje investicionih fondova donetim na osnovu navedenih Zakona.

U skladu za Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji, investicioni fondovi vode poslovne
knjige, sastavljaju i prikazuju svoje finansijske izvestaje u skladu sa Medunarodnim
ra¢unovodstvenim standardima, odnosno Medunarodnim standardima finansijskog
izvestavanja (“MRS/MSFI”).

PriloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja
Fonda i konceptom istorijskog troska, izuzev za hartije od vrednosti namenjene
trgovanju koje su vrednovane po trzisnoj vrednosti.

Rac¢unovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja priloZzenih finansijskih
izvestaja Fonda za 2008. godinu su obelodanjene u daljem tekstu Napomene 2. uz
finansijske izveStaje, i iste se zasnivaju na vaZzecoj zakonskoj i profesionalnoj
regulativi Republike Srbije.

Finansijski izvestaji Fonda su prikazani u skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru i
sadrzini racuna u kontnom okviru za investicione fondove (“Sluzbeni glasnik
Republike Srbije”, br. 30/2007) i prikazani su u formatu propisanim Pravilnikom o
sadrzini i formi finansijskih izvestaja za investicione fondove (“Sluzbeni glasnik
Republike Srbije”, br. 30/2007), koji u pojedinim delovima odstupaju od nacina
prikazivanja odredenih bilansnih pozicija kako to predvida MRS 1 “Prikazivanje
finansijskih izvestaja”.

Napomene uz finansijske izvesStaje su sastavljene na nacin definisan ¢lanom 5.
Pravilnika o sadrzini i formi finansijskih izvestaja za investicione fondove.

Iznosi u priloZzenim finansijskim izvestajima iskazani su u hiljadama dinara, osim
ukoliko nije drugacije naznaceno, zbog propisanog nacina izvestavanja. Dinar (RSD)
predstavlja funkcionalnu i izvestajnu valutu Fonda. Sve transakcije u valutama koje
nisu funkcionalna valuta, tretiraju se kao transakcije u stranim valutama.



2. OSNOVA ZA SASTAVLJAN]JE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVEgTA]A
(Nastavak)

2.2. Koriscenje procenjivanja

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja u skladu sa racunovodstvenim
propisima vazeéim u Republici Srbiji zahteva od rukovodstva Fonda korisc¢enje
najboljih mogucéih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na iskazane
vrednosti sredstava i obaveza, kao i obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i
obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku
izvestajnog perioda.

Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan
bilansa stanja. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih procena. Procene
se razmatraju periodi¢no, a kada korekcije postanu neophodne, iskazuju se u bilansu
uspeha za periode u kojima su postale poznate.

Najznacajnije procene odnose se na utvrdivanje obezvredenja finansijske i
nefinansijske imovine i iste su obelodanjene u odgovaraju¢im racunovodstvenim
politikama i/ili napomenama uz finansijske izvestaje.

2.3. Pravi¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Fonda je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i
pasive za koju postoje zvani¢ne trzisne informacije i kada se pravi¢na vrednost
znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji
dovoljno trzisnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje
potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvani¢ne trziSne informacije
nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, pravicnu vrednost za sve finansijske
instrumente nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista.

Hartija od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha iskazane su po fer vrednosti
na osnovu Metodologije Fonda za obra¢un neto imovine jer za njih postoji aktivno
trzisSte i publikovane trziSne cene. Obaveze Fonda su u celini kratkoroc¢ne i stoga
rukovodstvo Fonda smatra da vrednosti po kojima su iste iskazane u bilansu stanja
odgovaraju njihovoj trzisnoj vrednosti.

Po misljenju rukovodstva Fonda, iznosi u prilozenim finansijskim izvestajima
odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za
potrebe izvestavanja.



3. USVOJENE I PRIMENJENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE
3.1. Prihodi od ulaganja

Realizovani prihodi odbuhvataju poslovne prihode, odnosno prihode od ulaganja
koji nastaju iz osnovne delatnosti i uobicajenih aktivnosti Fonda, kao i dobitke koji
predstavljaju ostale stavke koje zadovoljavaju definiciju prihoda. Ovi prihodi se
priznaju u obracunskom periodu u kome su nastali nezavisno od toga kada su
naplaceni.

Prihodi od ulaganja odnose se na prihode od dividendi, prihode od kamata,
realizovane dobitke na hartijama od vrednosti i pozitivne kursne razlike od
monetarnih finansijskih instrumenata (bez hartija od vrednosti).

3.1.1 Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi obuhvataju prihode po osnovu akcija koje Fond drZzi u svom
portfelju.

3.1.2 Prihodi od kamata

Prihodi od kamata obuhvataju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu po osnovu
depozita kod banaka i stanja na racunima kod Kastodi banke.

3.1.3 Realizovani dobici na hartijama od vrednosti

Realizovani dobici na prodaji hartija od vrednosti obuhvataju dobitke koji nastaju
prodajom hartija od vrednosti po cenama visim od njihove knjigovodstvene
vrednosti, ukljuc¢ujuci dobitke od promene cena i dobitke od promene kursa valute u
kojoj su iskazane hartije od vrednosti.

3.1.4 Pozitivne kursne razlike po osnovu finansijskih instrumenata, izuzev hartija od
vrednosti

U okviru pozitivnih kursnih razlika po osnovu finansijskih instrumenata, izuzev
hartija od vrednosti obuhvataju se dobici po osnovu rasta kursa valute u kojoj je
iskazana monetarna imovina, kao i po osnovu pada kursa valute u kojoj su iskazane
obaveze.



3. USVOJENE I PRIMENJENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.2. Poslovni rashodi i gubici

Realizovani rashodi obuhvataju poslovne rashode i gubitke nastale iz uobicajenih
poslovnih aktivnosti Fonda.

Poslovni rashodi i gubici priznaju se u obra¢unskom periodu u kome su i nastali bez
obzira na to kada su izvrsena placanja.

Poslovni rashodi i gubici obuhvataju naknade drustvu za upravljanje Fondom,
troskove kupovine i prodaje hartija od vrednosti, naknade kastodi banci, troskove
eksterne revizije, ostale rashode, realizovane gubitke na hartijama od vrednosti i
negativne kursne razlike na monetarnim sredstvima, izuzev hartija od vrednosti.

3.2.1 Naknade drustou za upravljanje

Naknade drustvu za upravljanje obuhvataju naknadu Drustvu za upravljanje
Fondom “Delta Investments” a.d., Beograd. Naknada se obra¢unava u skladu sa
Pravilnikom o tarifi Drustva za upravljanje Fondom (broj 1221 od 3. oktobra 2007.
godine). Naknada se obracunava na mesecnom nivou u visini od 3,65625% godisnje
neto imovine Fonda.

3.2.2 Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti obuhvataju sve transakcione
troskove koje Fond ima prilikom kupovine i prodaje hartija od vrednosti.
Transakcioni troskovi odnose se na provizije berze, provizije brokera i centralnog
registra hartija od vrednosti, troSkove poreza na prenos apsolutnih prava i
eventualne druge troSkove klirinskih i depozitnih institucija koji nastaju prilikom
kupovine i prodaje hartija od vrednosti.

3.2.3 Naknade kastodi banci

Naknade kastodi banci odnose se na naknade koje kastodi banka Fonda
Komercijalna Banka a.d., Beograd obracunava po osnovu ugovora o obavljanju
kastodi poslova. Naknada se obracunava u odnosu na ukupnu vrednost neto
imovine Fonda.

3.2.4 Realizovani gubici na hartijama od vrednosti

Realizovani gubici na hartijama od vrednosti obuhvataju gubitke koji nastaju
prilikom prodaje hartija od vrednosti po ceni nizoj od knjigovodstvene vrednosti,
ukljucujuéi efekte promene cena hartija od vrednosti i promene kursa valute u kojoj
su iskazane hartije od vrednosti.



3. USVOJENE I PRIMENJENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE(Nastavak)
3.2. Poslovni rashodi i gubici
3.2.5 Negativne kursne razlike na monetarnim sredstvima, iskljucujuci hartije od vrednosti

Negativne kursne razlike po osnovu monetarnih sredstava, iskljucujuéi hartije od
vrednosti obuhvataju gubitke po osnovu pada kursa valute u kojoj je iskazana
monetarna imovina, kao i po osnovu rasta kursa valute u kojoj su iskazane obaveze.

3.3. Nerealizovani dobici i gubici

Nerealizovani dobici i gubici nastali po osnovu uskladivanja vrednosti imovine
Fonda obuhvataju:

- nerealizovane dobitke (gubitke) na hartijama od vrednosti, i
- nerealizovane dobitke (gubitke) po osnovu kursnih razlika od ulaganja u
hartije od vrednosti.

Nerealizovani dobici (gubici) na hartijama od vrednosti obuhvataju dobitke (gubitke)
koji su posledica uskladivanja niZze (vise) knjigovodstvene vrednosti sa viSom
(nizom) fer vrednoscu hartija od vrednosti.

Nerealizovani dobici (gubici) po osnovu kursnih razlika od ulaganja u hartije od
vrednosti obuhvataju dobitke (gubitke) po osnovu rasta (pada) kursa valuta u kojima
je iskazana nemonetarna imovina.

3.4. Preracunavanje stranih sredstava pla¢anja i ra¢unovodstveni tretman
kursnih razlika, izuzev hartija od vrednosti

Stavke ukljucene u finansijske izvestaje Fonda odmeravaju se koris¢enjem valute
primarnog privrednog okruZenja u kome Fond posluje (funkcionalna valuta). Kao
Sto je izneto u Napomeni 2.1., finansijski izvestaji prikazani su u hiljadama dinara
(RSD), koji predstavlja funkcionalnu i izvestajnu valutu Fonda.

Sredstva i obaveze iskazani u stranoj valuti na dan bilansa stanja, prerac¢unati su u
dinare po srednjem kursu Narodne Banke Srbije vazeéem na dan bilansa stanja
(Napomena 22). Poslovne promene nastale u stranoj valuti su preracunate u dinare
po srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na
dan poslovne promene.

Kursne razlike nastale prilikom preracuna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj
valuti, osim hartija od vrednosti i prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti,
evidentirane su u korist ili na teret bilansa uspeha kao pozitivne, odnosno negativne
kursne razlike na monetarnim sredstvima, iskljucuju¢i hartije od vrednosti
(Napomene 3.2.413.2.5).



3. USVOJENE I PRIMENJENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.5. Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti, uvecanoj za troskove
transakcija (izuzev finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza koje se vrednuju po
fer vrednosti kroz bilans uspeha), koji su direktno pripisivi nabavci ili emitovanju
tinansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Fonda, od
momenta kada se Fond ugovornim odredbama vezao za instrument. Kupovina ili
prodaja finansijskih sredstava na “regularan nac¢in” priznaje se primenom obracuna
na datum poravnanja, odnosno datum kada je sredstvo isporuceno drugoj strani.
Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Fond izgubi kontrolu nad
ugovorenim pravima nad tim instrumentima, $to se deSava kada su prava koriséenja
instrumenata realizovana, istekla, napustena ili ustupljena. Finansijska obaveza
prestaje da se priznaje kada je obaveza predvidena ugovorom ispunjena, otkazana ili
istekla.

Rukovodstvo Fonda vrsi Kklasifikaciju finansijskih plasmana pri inicijalnom
priznavanju. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena.
Fond je klasifikovao finansijska sredstva u sledece kategorije: hartije od vrednosti po
fer vrednosti kroz bilans uspeha, potraZzivanja i depoziti.

3.5.1 Potrazivanja

Potrazivanja Fonda obuhvataju kratkoro¢na potrazivanja koja nastaju iz obavljanja
osnovne delatnosti Fonda: potrazivanja po osnovu prodaje hartije od vrednosti,
potrazivanja po osnovu kamata na depozite i duznicke hartije od vrednosti,
potrazivanja po osnovu prodaje investicionih jedinica i ostala potrazivanja.

Najznacajniji deo potrazivanja odnosi se na potrazivanja od brokera za prodate
hartije od vrednosti. Potrazivanja od brokera za kupljene hartije od vrednosti
iskazuju se u iznosu zaklju¢nice o kupljenim hartijama od vrednosti dobijene sa
Beogradske berze a.d., Beograd umanjene za transakcione troskove.

Druga potrazivanja se evidentiraju u visini ugovorenog, odnosno obracunatog
iznosa.

3.5.2 Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u
bilansu uspeha su finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Fer vrednost
tinansijskih sredstava utvrduje se u skladu sa Metodologijom obra¢una imovine
Fonda usvojenom od strane rukovodstva Fonda. Vrednovanje finansijskih sredstava
po fer vrednosti kroz bilans uspeha vrsi se dnevno u skladu sa Pravilnikom o
inveticionim fondovima Komisije za hartije od vrednosti.



3. USVOJENE I PRIMENJENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE(Nastavak)
3.5. Finansijski instrumenti (Nastavak)
3.5.2 Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha (Nastavak)

Finansijska sredstva se klasifikuju kao sredstva kojima se trguje ako su pribavljena
radi prodaje ili ponovne kupovine u kratkom roku, radi ostvarivanja dobitaka iz
kratkoro¢nih promena cena istih. Navedena sredstva se evidentiraju po fer vrednosti
u bilansu stanja. Hartije od vrednosti kojima se trguje sastoje se od akcija banaka i

preduzeca koje se kotiraju na berzi, kao i obveznica stare devizne Stednje ciji je
izdavalac Republika Srbija.

Svi dobici i gubici koji nastaju prilikom vrednovanja i prodaje finansijskih sredstava
po fer vrednosti iskazuju se u bilansu uspeha, kao realizovani, odnosno
nerealizovani dobici i gubici od hartija od vrednosti.

3.5.3 Depoziti kod banaka

Deponovana sredstva kod banaka priznaju se u visini utvrdenoj ugovorom o
depozitu, odnosno dokazom o prenosu sredstava na depozit. Svi prateéi elementi
depozita utvrduju se ugovorom i u skladu sa istim vrsi se procena depozita na dan
bilansa stanja.

3.5.4 Obaveze

Obaveze Fonda obuhvataju obaveze prema Drustvu za upravljanje Fondom, obaveze
po osnovu ¢lanstva i ostale obaveze i iskazane su po nominalnoj vrednosti.

Najznacajniji deo ostalih obaveza Fonda odnosi se na obaveze prema brokerima za
kupljene hartije od vrednosti. Obaveze za kupljene hartije od vrednosti iskazuju se u
iznosu zaklju¢nice o kupovini hartija od vrednosti sa Beogradske berze a.d., Beograd.

3.6. Prebijanje finansijskih instrumenta

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se prebijaju i njihova razlika se priznaje u
bilansu stanja, ako, i samo ako, postoji zakonom omogucéeno pravo da se izvrsi
prebijanje priznatih iznosa i postoji namera da se isplata izvrsi po neto osnovu, ili da
se istovremeno proda sredstvo i izmiri obaveza.

3.7. Neto imovina Fonda

Neto imovina Fonda predstavlja razliku izmedu ukupne imovine i ukupnih obaveza
Fonda. U skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima Komisije za hartije od
vrednosti, neto imovina fonda obrac¢unava se dnevno i uskladuje sa Kastodi bankom
(videti Napomenu 20).



4. POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA

Imovina i poslovanje fonda izloZeni su brojnim vrstama finansijskih rizika: trzisnom
riziku (koji obuhvata rizik promene cena hartija od vrednosti), kamatnom riziku i
riziku likvidnosti). Upravljanje rizicima na nivou fonda ima za cilj da mimimizuje
potencijalne negativne uticaje koji proisti¢u iz nepredvidivosti finansijskog trZista.

Osnovni cilj fonda je da se dobrim strukturisanjem imovine i profesionalnim
upravljanjem rizicima postigne stabilan rast vrednosti neto imovine i investicione
jednice, stabilan prihod i o¢uvanje vrednosti imovine uz prihvatljiv nivo rizika.

Rizik promene cena hartija od vrednosti

Fond ulaZe imovinu u vlasnicke HOVkojima se trguje na organizovanim trzistima,
kako bi u uvecao vrednost imovine kroz povecanje vrednosti hartija i realizaciju
prihoda od dividendi i depozite. Sve vrste finansijskih instrumenata nose rizik
gubitka vrednosti. Portfolio menadZer i investicioni odbor upravljaju ovom vrstom
rizika kroz pazljivu selekciju vlasnickih hartija od vrednosti i njihovo ukljuc¢ivanje u
portfelj fonda u okviru odredenih limita. Ukupnu trzi$nu poziciju fonda na dnevnom
nivou prati i kontrolie portfolio menadzer, dok investicioni odbor vrsi kontrolu
portfelja na kvartalnom nivou.

Hartije od vrednosti u vlasnistvu fonda podloZne su trzisnom riziku promene cena
hartija, a koji proistice iz neizvesnosti buducih cena finansijskih instrumenata.

Rizik promene cena hartija od vrednosti se umanjuje diversifikacijom portfelja
koris¢enjem racija izloZenosti portfelja prema odredenim vrstama hartija od
vrednosti, U skladu sa Prospektom i Pravilnikom o investicionim fondovima, fond
ulaZe najmanje 75% imovine u vlasnicke hartije od vrednosti, odnosno najvise 25%
imovine fonda ulaze se u duznicke hartije od vrednosti i novéane depozite. Imovina
se moze ulagati u inostranstvo do najviSe 30% ukupne imovine fonda. Do 10%
imovine investicionog fonda ulaZe se u hartije od vrednosti jednog izdavaoca. Do
35% vrednosti imovine ulaZe se u jednu vrstu HoV koju izdaje Narodna banka Srbije
ili Republika Srbija. Do 20% imovine investicionog fonda ulaZze se u novcane
depozite u jednoj banci.

Analiza promena cena akcija za potrebe sastavljanja ovih napomena uradena je za 5
akcija sa najve¢im uces¢em u portfoliju fonda na dan 30.06.2008. godine. Analiza
promene cena izvrSena je za period 29.01-30.06.2008. godine, odnosno za period od
dana kada je pocelo trgovanje akcijom na berzi do 30.juna 2008. godine, ukoliko je
ovaj period kraci od prethodno pomenutog;:



4. POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)

Naziv akcije: Montinvest a.d.
Beograd — obi¢ne
akcije RSD MOIN (cena)
Prosec¢na 36.866 | smee
ponderisana cena: -
Maksimalna 46.989 | #shid ¢
cena: -
Minimalna 33.000 | ***
cena: -
5000 N
Standardna 3.663 C
devijacija: Fhnne Janld Feb0d I'Iarlﬂ.'lﬁ FIPrIﬂ]Ei na-,l.ua Ha-\:ﬂ]ﬁ Jurlrlilﬁ
Koeficijent 0,1
varijacije:
Naziv akcije: Energoprojekt a.d.
Beograd — obi¢ne seon ENFIL (cena)
akcije RSD :
Prose¢na 2.161 | s |
ponderisana cena: 8
Maksimalna 2900 | "
cena: 2000 |
Minimalna 1.550 .
cena: e
Standardna 344 oot Har-07 Hawi? Hu;[l? Elci:-I]? Jarlmlilﬁ Harl~lilﬁ Jurl'ulilﬁ
devijacija:
Koeficijent 0,16
varijacije:
Naziv akcije: Metals banka a.d. MTEN (cena)
Novi Sad, o
obi¢ne akcije sa C
pravom glasa RSD HE
ProseCna 35.895 C
ponderisana cena: w
Maksimalna 43.999 C
cena: Fonnn N
Minimalna 28.050 | .t T
cena: Jan 0§ Feb0d Har 08 Apr 08 Haw0d Haw0d Jundd
Standardna 4.238
devijacija:
Koeficijent 0,12

varijacije:




4. POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)

Naziv akcije: AIK banka a.d. Nis. AIKB (cena)
obiéne akcije sa Hon
pravom glasa RSD
Prose¢na 8.431 | "
ponderisana cena:
Maksimalna 10.500 | "™
cena:
Minimalna 7.020| ™
cena: Zann 1 ] 1 1 1
Jaw 05 Feb0d Hardd Apr 05 Hag0d Haudd Junis
Standardna 708
devijacija:
Koeficijent 0,08
varijacije:
Naziv akcije: Imlek a.d. Beograd, IMLK (cena)
obiéne akcije sa e
pravom glasa RSD 26100
ProseCna 2.252 | L.
ponderisana cena:
Maksimalna 2.650 | "
cena: 200t
Minimalna 1.600 | im0
cena: teuo T T T T
Jaw 05 Feb0d Hardd Apr 05 Hag0d Haudd Junis
Standardna 263
devijacija:
Koeficijent 0,12
varijacije:

Rizik promene kamatnih stopa

Veci deo imovine fonda (vlasnicke hartije od vrednosti) ne nose prihod od kamata,
tako da u ovom delu fond nije izloZzen riziku promena kamatnih stopa. Takode,
imovina koja je uloZena u novcane depozite nije podlozna ovoj vrsti rizika, jer je
uloZena na kratak rok po kamatnim stopama koje korespondiraju roku orocenja.

Promene referentnih kamatnih stopa na dnevnom nivou prati portfolio menadzer i
meri njihov uticaj na vrednost portfelja, ¢iju kontrolu vrsi investicioni odbor na
kvartalnom nivou.



4. POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)
Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik duZni¢kih hartija od vrednosti i odnosi se na rizik da druga
strana u transakciji (izdavalac hartije) nece biti u stanju da isplati svoju obavezu u
trenutku njenog dospeca. Imajuéi u vidu da se u portfelju fonda na dan 30.06.2008.
godine ne nalaze duZznicke hartije od vrednosti moZe se zakljuciti da citav portfel;
fonda na dan sastavljanja finansijskih izvestaja nije izloZen ovakvoj vrsti rizika.

Rizik likvidnosti

U smislu rizika likvidnosti, fond je izlozen zahtevima za isplatom investicionih
jedinica na dnevnom nivou. Zbog toga fond, pre svega, ulaZze u hartije kojima se
aktivno trguje na organizovanim trzistima hartija od vrednosti, kako bi u slucaju
potrebe mogle biti brzo prodate i unovéene.

Fond ima zakonsku moguénost zaduZzivanja radi odrZzanja likvidnosti. Ova
mogucnost do 30.06.2008. nije koriS¢ena.

Stanje na dan 30.06.2008 do 1 meseca

(u 000 RSD)
Finansijske obaveze po fer vrednosti -
Obaveze za naknade brokeru, berzi, CRHOV-u i
kastodi banci za troskove transakcija 8
Obracunate obaveze za naknade drustva 389
Obaveze po kreditu i kamata za kredit -
Obaveze prema kastodi banci 13
Obaveze po osnovu otkupa investicionih jedinica -
Neto imovina fonda 108.055
Ukupna pasiva 108.465

Rizik promene deviznih kurseva

Imovina fonda na dan 30.06.2008. sastoji se isklju¢ivo od sredstava koja su
nominirana u RSD, sto implicira nepostojanje rizika promene deviznih kurseva.



ANALIZA POJEDINACNIH POZICIJA IZ IZVESTAJA O NETO IMOVINI
FONDA

Svi podaci analiza pojedinac¢nih pozicija iz izvestaja o neto imovini fonda iskazani su
u hiljadama dinara (RSD), osim ukoliko nije drugacije navedeno.

5. PRIHODI OD DIVIDENDI

5.1. Prihodi od dividendi - domaca pravna lica 55
5.2. Prihodi od dividendi - u besplatnim akcijama 1.270
Ukupno: 1.325

6. PRIHODI OD KAMATA

6.1. Prihodi od kamata - tekudi racuni 28
6.2. Prihodi od kamata - depoziti kod banaka 433
Ukupno: 461

7. REALIZOVANI DOBICI NA HOV

7.1. Akcije drugih pravnih lica 873
Ukupno: 873

8. POSLOVNI RASHODI I GUBICI

8.1. Naknada Drustvu za upravljanje 1.700
8.2. Troskovi kupovine i prodaje HOV 1.356
8.3. Naknada kastodi banci 283
8.4. Ostali rashodi (a) 134
8.5. Realizovani gubici na HOV (b) 6.420
Ukupno: 9.893

a) Ostale rashode cini porez na prenos apsolutnih prava (RSD 134 hiljade)
b) Realizovani gubici na HOV odnose se na akcije banaka (RSD 2.465 hiljada) i akcije
drugih pravnih lica (RSD 3.955 hiljada),

9.NEREALIZOVANI GUBICI NA HOV
9.1.Akcije banaka 2.101

9.2.Akcije drugih pravnih lica 9.089
Ukupno: 11.190




10.GOTOVINA

10.1. Na poziciji gotovine nalazi se stanje na ra¢unima fonda kod kastodi banke i to:

Dinarski ra¢un 86
Ukupno 86
11.POTRAZIVAN]JA
11.1.Potrazivanja po osnovu prodaje HOV
-akcije drugih pravnih lica 500
11.2.PotraZivanja za kamatu 2
Ukupno: 502
12.ULAGANJA FONDA U HOV
12.1.Akcije banaka(a) 18.830
12.2.Akcije drugih pravnih lica(b) 81.297
Ukupno: 100.127

a) Struktura vlasnickog portfolija - 10 akcija sa najveé¢im uces¢em u portfoliju

(uRSD)
Cena na Vrednostna | Ucesée u
RB | Ticker | Izdavalac Koli¢ina | Fer cena | Fer vrednost | zatvaranju | zatvaranju emisiji
1| MOIN | MONTINVEST A.D. 262 | 45.900,00| 12.025.800,00| 45.900,00| 12.025.800,00 1,10%
2| AIKB |"AIK BANKA" AD NIS 1.250 8.045,01| 10.056.262,50 7.897,00| 9.871.250,00 0,02%
3 | ENHL | ENERGOPROJEKT HOLDING 4.200 2.180,23 9.156.966,00 2.115,00| 8.883.000,00 0,05%
METALS-BANKA A.D.NOVI
4| MTBN | SAD 235| 37.336,19 8.774.004,65| 38.079,00| 8.948.565,00 0,07%
5| IMLK |IMLEK AD 3.825 2.101,61 8.038.658,25 2.119,00| 8.105.175,00 0,04%
6 | IKRB |IKARBUS A.D. BEOGRAD 1.303 4.949,82 6.449.615,46 5.000,00| 6.515.000,00 0,34%
7 | KOPB | KOPAONIK AD BEOGRAD 754 7.150,00 5.391.100,00 6.500,00| 4.901.000,00 0,51%
8 | BDNS | BUDUCNOST A.D. NOVI SAD 351 | 13.500,00 4.738.500,00| 13.500,00| 4.738.500,00 0,37%
VETERINARSKI ZAVOD
9| VZAS |SUBOTICA 2.324 1.836,76 4.268.630,24 1.695,00| 3.939.180,00 0,14%
METALAC A.D. GORNJI
10 | MTLC | MILANOVAC 1.105 3.824,29 4.225.840,45 3.773,00| 4.169.165,00 0,11%
OSTALO 27.001.014,98 27.425.084,00
UKUPNO AKCIJE 100.126.392,53 99.521.719,00




13. DEPOZITI
13.1. Depoziti kod Komercijalne banke ad Beograd 7.750
Na poziciji depozita nalazi se depozit kod Komercijalne banke a.d. Beograd, u

iznosu od RSD 7.750 hiljada oroc¢en do 01.07.2008. godine sa kamatnom stopom
12,25%. Obrac¢unata pripadajuca kamata do 01.07.2008. iznosi RSD 2 hiljade

14.0BAVEZE

14.1. Ukupne obaveze fonda su na nivou RSD 410 hiljada od ¢ega se odnosi na

*  Obaveze prema DZU 389
*  Ostale obaveze 21
Ukupno: 410

15. NETO IMOVINA FONDA

. Neto imovina fonda na kraju perioda iznosi RSD 108.055 hiljada.
. Broj izdatih investivionih jedinica: 177.265,8040

. Broj povucenih investicionih jedinica: 53.593,6987

. Broj investicionih jedinica na kraju perioda: 123.672,1053

. Vrednost investicione jedinice: 873,72 RSD

Obzirom na pocetak rada fonda i po¢etnu cenu investicione jedinice od RSD 1.000,00,
(a na dan 30.06.2008. godine RSD 873,72) prinos fonda za period 29.01.2008. godine
iznosi -12.63%. Ovo nije godisnji prinos fonda, jer fond na dan sastavljanja
tinansijskih izvestaja nije poslovao punih godinu dana.

Najvisa vrednost investicione jedinice ostvarena je 08.02.2008. godine i iznosila je
RSD 1.013,72.

Najniza vrednost investicione jedinice ostvarena je 23.04.2008. 2008. godine i iznosila
je RSD 776,94.



16. REALIZOVANI GUBITAK OD ULAGANJA

Fond je ostvario realizovani gubitak od ulaganja u iznosu od RSD 7.234 hiljade $to
predstavlja razliku izmedu poslovnih rashoda i gubitaka (RSD 9.893 hiljade) i
prihoda od ulaganja (RSD 2.659 hiljada)

17. UKUPNI NEREALIZOVANI GUBICI OD ULAGAN]JA

Fond je ostvario nerealizovani gubitak na HOV u iznosu od RSD 11.190 hilj.

18. SMAN]JENJE NETO IMOVINE OD POSLOVANJA FONDA

Smanjenje neto imovine fonda (RSD 18.424 hilj.) rezultat je ostvarenog
nerealizovanog gubitka od 11.190 hiljada dinara i realizovanog gubitka od
7.234 hiljada dinara.

19. USAGLASENOST STRUKTURE ULAGANJA FONDA

Prema nacelima fonda rasta obelodanjenim u Napomeni 4, najmanje 75%
imovine fonda investira se u vlasni¢ke hartije od vrednosti, odnosno najvise
25% imovine fonda ulaZe se u duznicke hartije od vrednosti i novcane depozite.
Imovina se moZe ulagati u inostranstvo do najvise 30% ukupne imovine fonda.

Kao sto je prikazano u Izvestaju o strukturi ulaganja i sledecoj tabeli, Fond je na
dan 30. juna 2008. godine u potpunosti ispunio navedene kriterijume ulaganja:

Redni . Ukupl}a vrvednosf na \Eizzsllc(?sltli
broj Opis darblgggslt{asvgn] a imovine
fonda (%)
1 2 3 4
1.  |Akcije 100.127] 92,31
2. |Ostala potrazivanja 502 0,46
3.  |Depoziti 7.750 7,15
4.  |Gotovina 86 0,08
5. |[Ukupno 108.465 100




20.

NACIN USAGLASAVANJA RAZLIKA OBRACUNATIH NETO

VREDNOSTI IMOVINE INVESTICIONOG FONDA I IZVESTAVAN]JE
KASTODI BANKE

21.

22.

Prema c¢lanu 43. Pravilnika o investicionim fondovima (“Sluzbeni glasnik
Republike Srbije”, br. 110/2006), Kastodi banka vrsi usaglasavanje svojih
podataka o neto vrednosti imovine, neto vrednosti investicione jedinice,
odnosno neto vrednosti imovine po akciji i prinosu fonda s podacima drustva
za upravljanje fondom u toku dana kada je drustvo dostavilo podatke. Ako
utvrdi razlike u obracunu, prema c¢lanu 44. Pravilnika o investicionim
fondovima, Kastodi banka je duZna da o tome odmah obavesti drustvo za
upravljanje, radi utvrdivanja razloga neusaglasenosti.

U periodu od 29.01-30.06.2008. godine, nije bilo neslaganja u obrac¢unu
vrednosti investicione jedinice izmedu Drustva za upravljanje i Kastodi banke
Fonda.

EKSTERNE KONTROLE

Poslovanje Fonda u periodu od 29.01-30.06.2008. godine nije bilo predmet
eksternih kontrola, niti redovnih nadzora od strane Komisije za hartije od
vrednosti.

DEVIZNI KURSEVI

Zvanicni devizni kursevi Narodne banke Srbije, koriséeni za prera¢un deviznih
pozicija bilansa stanja na dan 30. juna 2008. godine u funkcionalnu valutu, za
pojedine strane valute su:

RSD
EUR 78.9748
USsD 50.0117
Beograd, 01.08.2008.
LICE ODGOVORNO ZA
SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH GENERALNI
IZVESTAJA DIREKTOR

Gordana Maljevié Radmila Bajevi¢
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Clanovima Otvorenog investicionog fonda
"DELTA DYNAMIC”, Beograd

Izvestaj o finansijskim izvestajima

Tzvréili smo reviziju priloZenih finansijskih izvestaja Otvorenog investicionog fonda “DELTA
DYNAMIC®, Beograd (u daljem tekstu “Fond”), koji obuhvataju bilans stanja na dan 30. jun
2008. godine i odgovarajuéi bilans uspeha, izvestaj o promenama neto imovine fonda, izvestaj o
novcanim tokovima, izvestaj o broju investicionih jedinica, promeni broja investicionih jedinica
i finansijskim pokazaleljima, izvedtaj o strukturi ulaganja, izvedtaj o strukturi imovine po
vrstama, izvedtaj o realizovanim dobicima (gubicima), izveitaj o nerealizovanim dobicima
(gubicima) i izvedtaj o transakcijama sa povezanim licima za period od 29. januara 2008. godine
do 30. juna 2008. godine, kao i pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika i napomene uz
finansijske izvestaje.

Odgovomost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Fonda je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih
izvestaja u skladu sa raunovodstvenim propisima vazecim u Republici Srbiji, zasnovanim na
Zakonu o racunovodstvu i reviziji (“SluZbeni glasnik Republike Srbije”, br. 46/2006) i
propisima Komisije za hartije od vrednosti koji regulisu poslovanje i finansijsko izvestavanje
investicionih fondova. Odgovornost rukovodstva obuhvata: uspostavljanje, primenu i
adrzavanje internih kontrola koje su relevantne za sastavljanje i istinito prikazivanje finansijskih
izvedtaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili
greske;  odabir 1 primenu  odgovarajudih  racunovodstvenih  politika i koriscenje
racunovodstvenih procena koje su razumne u datim okolnostima.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo mislienje o priloZenim finansijskim izvestajima na osnovu
izvriene revizije. Reviziju smo izvrdili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi
standardi nalazu da se pridravamo principa profesionalne etike i da reviziju planiramo i
izvr$imo na nacin koji omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne
sadrze materijalno znadajne pogresne iskaze.

Revizija ukljutuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima iznetim u finansijskim izve$tajima. Odabrani postupci su zasnovani na
revizorskom prosudivanju, ukljuéujuéi procenu rizika postojanja materijalno znacajnih
pogresnih iskaza u finansijskim izveStajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske.
Prilikom procene owvih rizika, revizor sagledava interne kontrole koje su relevantne za
sastavljanje i istinito prikazivanje finansijskih izvestaja radi osmiSljavanja revizorskih
postupaka koji su odgovarajuci u datim okolnostima, ali ne u cilju izraavanja migljenja o
delotvornosti internih kontrola pravnog lica. Revizija takode uklju¢uje ocenu primenjenih
racunovodstvenih politika i znafajnih procena izvrenih od strane rukovodstva, kao i ocenu
opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i da obezbeduju
osnovu za izraZavanje naseg mishenja.
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IZVESTA] NEZAVISNOG REVIZORA

Clanovima Olvorenog investicionog fonda
“DELTA DYNAMIC*, Beograd (Nastavak)

Tzvestaj o finansijskim izvestajima (Nastavak)

Mislfenje

Po nasem mislienju, finansijski izvedtaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno
znadajnim pitanjima, finansijsko stanje Fonda na dan 30. jun 2008. godine, kao i rezultate
njegovog poslovanja, promenu neto imovine, novéane tokove, broj investicionih jedinica i
promenu broja investicionih jedinica, strukturu ulaganja, strukturu imovine po vrstama,
realizovane dobitke (gubitke), nerealizovane dobitke (gubitke) i transakcije sa povezanim licima
za period od 29. januara 2008. godine do 30. juna 2008, godine, u skladu sa racunovodstvenim
propisima vazecim u Republici Srbiji i relevaninim propisima Komisije za hartije od vrednosti
koji regulidu poslovanie i finansijsko izvestavanje investicionih fondova.

Izvestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

Fond u periodu od 29. januara 2008. godine do 30. juna 2008. godine nije imao eksternih
kontrola,

Beograd, 4. avgust 2008, godine




